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Styrets drsberetning 2015

Etableringen

Sparebankstiftelsen Telemark - Holla og Lunde ble etablert 23. november 2012 som en
folge av sammenslutningen mellom Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank.
Stiftelsen ble opprettet ved at Sparebanken Telemark utstedte og tildelte stiftelsen

3 258 320 egenkapitalbevis d pdlydende kr. 100,-. Egenkapitalbevisene, til samlet
bokfert verdi pa kr. 325 832 000, ble overfort til stiftelsen ved sammenslutningen av
bankene. I henhold til vedtektene skal stiftelsens grunnkapital utgjere kr. 162 916 000.
Pd etableringstidspunktet eide Sparebankstiftelsen Telemark - Holla og Lunde 19 % av
Sparebanken Telemark.

Sparebankstiftelsens hovedformdl er:

e Stiftelsens formadl er @ forvalte egenkapitalbevis den ble tilfert ved
opprettelsen og d uteve et langsiktig og stabilt eierskap i Sparebanken Telemark.
Stiftelsen skal forevrig plassere midlene pd en hensiktsmessig og betryggende
mdte ut fra hensynet til sikkerhet, risikospredning, likviditet og avkastning.

» Stiftelsen formal skal videre veere & gi bidrag til allmennyttige formdl. Ved sine
disposisjoner skal stiftelsen fortrinnsvis ta hensyn til det distriktet som har
bygget opp kapitalen i tidligere Holla og Lunde Sparebank, Nome kommune.

 Ved sin virksomhet skal stiftelsen gjennom sitt eierskap i Sparebanken Telemark
og viderefering av sparebanktradisjoner sikre et godt regionalt forankret
sparebanktilbud i Nome kommune. Forevrig kan stiftelsen uteve annen
virksomhet som er forenlig med nevnte forhold og de rammer som til enhver tid
folger av regelverket for sparebankstiftelser.
Var visjon

Stiftelsen skal bidra til en positiv utvikling av Nomesamfunnet.

Eierstrategi
Per 31.12.2015 eier stiftelsen 3 378 320 egenkapitalbevis i Sparebanken Telemark til en
bokfert verdi pd kr. 337 832 000. Dette tilsvarer en eierandel pd 18,8 %. Stiftelsens

eierstrafegi skal vektlegge folgende kriterier:

* Stiftelsen skal veere en langsiktig og stabil eier i Sparebanken Telemark ved &
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fremme klare forventninger til skonomisk forsvarlig drift og utbytte

arbeide for at Sparebanken Telemark etablerer en forutsigbar og

langsiktig utbyttepolitikk

utvikle et godt samarbeid som kan bidra til verdiekning hos begge parter
© ufeve styringsrett gjennom representasjon i styrende organer

Styrets leder og daglig leder skal avholde periodiske mater med ledelsen i Sparebanken
Telemark (jfr. ogsd vedtektenes § 2-5).

Kapitalforvaltningsstrategi

Sparebankstiftelsen Telemark - Holla og Lunde har i sine vedtekter (§2-5, 2. avsnitt)
bestemmelser om at «Stiftelsens midler skal plasseres i bankinnskudd, egenkapitalbevis
I sparebanker og aktiva med lav risiko».

» Stiftelsen skal fore en langsiktig og forsiktig plasseringsstrategi med kray til
betryggende plasseringer med hensyn til sikkerhet, risikospredning, likviditet
o0g avkastning.

» Stiftelsen skal ikke investere i aktiva som medferer en risiko for uetiske
handlinger, krenkelse av menneske- og arbeidstakerrettigheter, korrups jon
og miljeedeleggelser.

> Stiftelsen kan diversifisere ved eventuelle plasseringer i egenkapitalbevis i
andre sparebanker. Dette kan gjeres i godt drevne sparebanker geografisk
plassert andre steder enn Sparebanken Telemark og der disse 0gsé har andre
hovednceringsgrupper i sin kundeportefalje enn det som er tilfelle for
Sparebanken Telemark.

Vedtektenes ordlyd om «aktiva med lav risiko» tolker styret i stiftelsen slik at den ikke
kan foreta plasseringer av midler i aksjer. Alternative plasseringer vil da veere
rentebeerende papirer, obligasjoner og fondsobligas joner.

Overskytende kapital skal veere plassert som bankinnskudd til hayest mulig rente.

Det bor til enhver tid veere likvider (kontanter og eventuelt rentepapirer) tilsvarende 3
drs utdeling av gaver i selskapet. Styret skal arlig vurdere om det skal holdes av et
belop i likviditet for G kunne delta i en eventuell emisjon i Sparebanken Telemark.

Plasseringer i verdipapirer skal forelegges styret til beslutning for avtale inngds.

Gjeldende kapitalforvaltningsstrategi er vedtatt i ordiner generalforsamling 4. april
2013. Styret vil i 2016 fremme forslag om endringer i kapitalforvaltningsstrategien.




Endringsforslag vil etter styrets innstilling bli fremlagt til behandling og godkjenning i
Generalforsamlingen.

Gavepolitikk

Gjennom sine gavetildelinger vil stiftelsen:

o Soke d hayne kvaliteten og attraktiviteten p§ Nomesamfunnet

o Gjore Nomesamfunnet til et bedre sted & bo og stimulere tilflytting til
kommunen

o Skape merverdi for Nomesamfunnet

o Skape positivitet, kreativitet og aktivitet i Nomesamfunnet og veere en aktiv
samfunnsakter

o Veere med pd d styre utviklingen i Nomesamfunnet

Framstd som proaktiv og kreativ

o]

Torre @ ta modige beslutninger
Ha et seerlig aye for barn og unge, samt svake grupper
Ved gavetildelinger skal vektlegges at prosjektene har godt innslag av dugnad

o © o

0g annen egeninnsats/egenkapital som en del av finansieringen.
Profilere stiftelsen og Sparebanken Telemark ved gaveutdelinger
o Viderefore, men samtidig @ videreutvikle bankens gavetradisjoner basert pa
at:
= Stiftelsen gir primeert tilskudd til prosjekter med langvarig nytte for

o]

lokalsamfunnet Nome
= Sparebanken Telemark gir sakalte breddegaver til drift av
lag/organisas joner

1) Andre retningslinjer

= Det vektlegges ogsd at prosjekter er basert pd samarbeid mellom to
eller flere lag/organisas joner

* Bidra til prosjekter bdde i samarbeid med andre gavegivere og som
eneste gavegiver

= Stiftelsen kan enkelte dr prioritere store seknader pd bekostning av
mindre prosjekter

2) Fortrinnsvis Nomesamfunnet

Vedtektene definerer rammen for gavetildelinger slik i § 1-2 Formdl:

«Ved sine disposis joner skal stiftelsen fortrinnsvis ta hensyn til det distrikt som
i hovedsak har bygget opp kapitalen til tidligere Holla og Lunde Sparebank, Nome
kommune».
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Styret i stiftelsen har besluttet at denne bestemmelse skal anvendes slik:

* Hovedregelen er at stiftelsen gir tilskudd/gaver til prosjektrelaterte
formal med langvarig verdi i Nome kommune

 Tilskudd/gaver til nceromrdder utenfor Nome kommune kan veere
aktuelt i de tilfeller der prosjektet forventes ogsd & ha positive
ringvirkninger for Nomesamfunnet samtidig som det kan bidra til
positiv utvikling for Sparebanken Telemark

*» Stiftelsen kan gi gaver til lag/foreninger/institusjoner i prosjekter
med interkommunalt og/eller fylkeskommunalt preg og der prosjektet
anses d ha direkte eller indirekte effekt som godt allmennyttig formadl
for Nomesamfunnet.

3) Gaveomrdder

* Foreninger og lag med bred aktivitet mot allmennheten

* Kultur i bred forstand

= Stedsutvikling

* Kompetanseoppbygging

= Normalt gis ikke gaver til lopende drift, enkeltpersoner, lovpdlagte
offentlige tjenester eller naeringsformdl

= Det kan gis erkjentlighetspriser til enkeltpersoner eller
lag/organisas joner

Andre styringsdokumenter

Styret har ogsd vedtatt styreinstruks, instruks for daglig leder, etiske retningslinjer og
informas jonsstrategi. Disse dokumentene ligger ute pd stiftelsens hjemmeside.

Styrende organer

Stiftelsens overste organ er generalforsamlingen som bestdr av 16 medlemmer og 4
varamedlemmer. Folgende er medlemmer av generalforsamlingen per 31.12.2015:
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* Torgeir Hegland, Ulefoss (leder) e Lillian Nilssen, Ulefoss

e Nils Juel, Ulefoss e Per Arne Aasmundstad, Lunde
» Bjorg Nagelhus, Ulefoss e Alfhild Stokke, Lunde

¢ Olav Ajer, Lunde e Nils Per Hovland, Lunde

e Anne Halvorsen Sundbg, Ulefoss

» Hdkon @ygarden, Ulefoss Varamedlemmer:

* Merete Moe, Ulefoss * (Gro Kabbe, Ulefoss

¢ Kare Langeland, Ulefoss e  Monica Juel, Ulefoss

» Kare Vibeto, Ulefoss » Kristoffer Gaathaug, Ulefoss
e Anne Aanesen Biorn, Lunde * Aud Karin Lia, Lunde

¢ Helge Standeren, Lunde

e Arne Gavle, Lunde

Valgkomitéen har tre medlemmer. Leder i generalforsamlingen er i henhold til
vedtektene automatisk leder i valgkomitéen. Disse tre personene er Torgeir Hegland,
Ulefoss (leder), Gunhild Ringsevjen, Ulefoss og Helle Bastiansen, Lunde.

Styret i stiftelsen har fem medlemmer og to varamedlemmer: Disse er:

Gunnar Sanden, Ulefoss (leder) Varamedlemmer:
Liv Astrid Funnemark, Lunde Erling Rennekleiv, Lunde
Else Marie Lindseth, Ulefoss Peter C.A. Kaller, Ulefoss

Knut Helkas Dahl, Ulefoss
John Harald Renningen, Lunde

Nomesamfunnet er godt representert i Sparebanken Telemarks styrende organer. Fire
av stiftelsens styremedlemmer er valgt som medlemmer i representantskapet. I tillegg
velges fire innskytervalgte medlemmer og to offentlige valgte medlemmer fra Nome inn
| representantskapet. Med totalt 40 medlemmer i representantskapet velges 25 % fra
Nome. To av medlemmene i styret i Sparebanken Telemark per 31.12.2015 er bosatt i
Nome.

Stiftelsen har folgende fire egenkapitalbeviseiervalgte medlemmer i bankens
representantskap:

Knut H. Dahl, John Harald Renningen Else Marie Lindseth og Gunnar Sanden. Personlige
varamedlemmer er Alfhild Stokke, Anne Aanesen Bigrn, Per Arne Aasmundstad 0g Anne
Halvorsen Sundbe.

Vér stiftelse har felgende to av tre lokale medlemmer i egenkapitalbeviseiernes
valgkomité: Torgeir Hegland og Anne Aanesen Bigrn. Varamedlemmer: Birgit Lia, Bjerg
Nagelhus og Nils Per Hovland.




Administrasjon og administrative forhold

Stiftelsen leier kontor i 2. etg. i Sparebanken Telemarks sitt avdelingskontor i Lunde til
ordineer markedsleie. Administrasjonen bestdr av daglig leder, Hans Storli, som er
ansatt i deltidsstilling. Det har ikke veert sykefraveer for den ansatte i 2015.

Stiftelsen er som sparebankstiftelse under tilsyn av Finanstilsynet.

Stiftelsen har avtale om regnskapsforing med Nome Regnskaps Center AS. Som revisor
er inngdtt avtale med Revisorteam Midt Telemark AS v/registrert revisor Mathias
Bergan.

Likestilling

En mann er ansatt i deltidsstilling som daglig leder. I stiftelsens generalforsamling med
varamedlemmer er det blant disse 13 menn og 7 kvinner. I stiftelsens styre med
varamedlemmer er det blant disse 5 menn og 2 kvinner.

Mil jo

Etter styrets vurdering er stiftelsens virksomhet av en slik art at den ikke forurenser
milje og natur.

Skatteforhold
Det legges til grunn at stiftelsen ikke er underlagt skatteplikt.
Samfunnsansvar

Stiftelsen er seg bevisst hensynet til ivaretakelse av et godt samfunnsansvar i sin
virksomhet. Stiftelsens styringsdokumenter og etterlevelsen av disse anses & ivareta
hensynet til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, sosiale forhold, miljo og
korrups jonsbek jempelse.

Allmennyttig virksomhet

En av hovedoppgavene til stiftelsen er & veere en viktig bidragsyter i vart lokalmil je.
Tidligere Holla og Lunde Sparebank hadde blant annet rollen som lokal bidragsyter, og
har g jennom Grene stettet lag og foreninger med betydelige gaver. Stiftelsen forvalter
en kapital som opprinnelig tilsvarte Holla og Lunde Sparebanks egenkapital pa
fusjonstidspunktet. Denne kapitalen er i hovedsak plassert som eierandelskapital i
Sparebanken Telemark. Gjennom avkastning pd denne kapitalen skal stiftelsen
viderefore sparebanktradis jonene, blant annet ved & utdele gaver. Det er stiftelsens
mdl hvert r & kunne bidra med en andel av stiftelsens overskudd som gaver til
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allmennyttige prosjektrettede formdl. Dette har bidratt til at smé og store prosjekter
raskere og lettere har latt seg gjennomfore enn det som tidligere har vert mulig. I
tillegg har dette utlest og forsterket dugnadsénden, noe som er en viktig og nedvendig
drivkraft i et lokalsamfunn.

Stiftelsens styre registrerer med stor tilfredshet at frivillige akterer, béde
enkeltpersoner og grupper, nedlegger betydelig innsasts til berikelse for vért
lokalsamfunn.

Stiftelsen har bevilget i underkant av 4,3 millioner kroner til 32 gavemottakere i 2015.
Oversikten falger her:

Lag/Forening/Organisasjon
Viser ved Kanalen

Holla og Helgen Menig, rad
Vakre Ulefoss

Lunde Bleesekompani

Lunde og Flabygd soknerad
Norsja Golfklubb

Norsjp Kammermusikkfest
17-mai komité Ulefoss
Ulefoss Musikkorps

Holla Skateboardklubb
17-mai komité Lunde
Berget Vel

Kasene Vel

Ragnhild Hagen
Telemarkskanalens Venner
Erasmus - Lunde 10-arig skole
Lunde 10-arige skole

Lunde 10-arige skole

USF v/Ulefoss Turlag

Nome kommune

Ulefoss Atiet Klubb

Stift. Nome kulturhistoriske bygg
Nome Rideklubb

@vre Verkets Venner

Holla Historielag

Lunde Kanal Triathlon

Midt Telemark Fotoklubb
Telemark Museum/Stift. Statsrad Niels
Gavemottaker X

Flabygd Grendelag
Frelsesarméen

IL Skade

Sum bevilgede gaver 2015

Prosjekt

2016 - konsert

Fredheim

Ny spknad restfin. kumlokk
Instrumenter

Solhaug Men. hus
Rekrutteringsprosjekt
Kammerkonserter
Arrangement

Instrumenter

Utbygging/NM

Arrangement

Klatrestativ

Gatelys gangsti

| Knappestgperens rike - bokprosjekt
Fyrlykter

Ski og akeutstyr

Skolebedrift - prod. varer & tj.
Skolebedrift - lyd,lys og bilde
Infotavier

Bevare Mudder'n
Treningsutstyr

Diverse

Diverse

Diverse

Hollaminner
Konkurranse-arrangement
Fotoutstyr

Restaurering Ulefoss Hovedgaard

Ikke offentliggjort/Samarbeid med andre

Bokprosjekt
Proaktivt
Kanalrennet

tifte

e - Moila ng

Gavebelgp
150 000
50 000
120 000
150 000
50 000

24 000
25 000

12 000
50 000

30 000

12 000

50 000

50 000
50 000
20 000

15 000

6 000

25 000
20000

1 000 000
10 000
110 000
150 000
100 000
50 000

10 000
20000

1 000 000
750 000
25 000
50 000
100 000
4 284 000




Gavene fordeler seg slik pd prosjekttyper for 2015 sammenlignet med samlet 2013 -
2015:

Gavetildelinger fordelt pa prosjekttyper for 2015 og samlet
for perioden 2013-2015

(seyleniva i 1000 kroner)

2000

2013 - 2015
1500

1 000

Stiftelsens aktiviteter gjennom Gret

Stiftelsen har gjennom dret gjennomfert meter med valgkomité og avholdt
innskytervalgmete. Det er avholdt ett ordinert mete med generalforsamlingen. Styret
har avholdt Gtte styremeter og behandlet 49 saker. Daglig leder har gjennom Gret
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presentert stiftelsens virksomhet hos lag og foreninger og i diverse andre
sammenhenger. Presentasjonene har i noen tilfeller skjedd i samarbeid med
Sparebanken Telemark.

Daglig leder, styrets leder og/eller deler av styret har hatt innlegg i sosiale
medier/presse, samt deltatt i folgende moteaktiviteter:

* Eiermoter med Sparebanken Telemark. Hensikten med disse motene har veert &
ha en god gjensidig dialog med bankens ledelse og tydeliggjere stiftelsens
interesser og forventninger til bankens utvikling, til beste for bdde banken og
stiftelsen. Sammen med sesterstiftelsen i Grenland har vi i & sendt brev til
styret i Sparebanken Telemark hvor vi har kommet med innspill om vére
forventninger til framtidig utbytte.

* Sparebanken Telemark har i dr hatt sparsmdlet om bersnotering til vurdering.
Banken har besluttet af den inntil videre er best tjent med & viderefore dagens
situasjon uten bersnotering. Saken ble behandlet i stiftelsens styre og styret
vedtok enstemmig & samtykke i bankens beslutning.

* Styret har sammen med sesterstiftelsen i Grenland arbeidet med forslag til ny
forvaltningsstrategi.

* Det bleidr arrangert et dagsseminar pd Ulefoss sammen med sosterstiftelsen,
Sparebankstiftelsen Telemark - Grenland. Vér stiftelse var arranger og
hensikten med matet var @ innhente relevant informasjon fra diverse
foredragsholdere, bl.a. Finanstilsynet, forskning innen filantropi,
Gjensidigestiftelsen og to tilbydere av kapitalforvaltningstjenester.

e Stiftelsen overtok en kunstsamling fra tidligere Holla og Lunde Sparebank i
forbindelse med bankfusjonen i 2012. Samlingen ble bokfert til kr. O - i
stiftelsens regnskap. Samlingen har veert oppbevart pé lager i tre &r uten at det
er funnet hensiktsmessig anvendelse for denne. Stiftelsen besluttet i 2015 &
selge samlingen pd en kunstauksjon. Netto salgsinntekt ble fordelt likt som gave
til henholdsvis Norges Rede Kors og Flyktningehjelpen. Gaven ble aremerket for
anvendelse overfor asylsekere og flyktninger bdde hjemme og ute.

Dkonomiske resultater
(Fjordrets tall i parentes)
Stiftelsen fikk i 2015 et drsresultat pd kr. 17 408 891 (7 568 464)

Stiftelsens inntekter i 2015 utgjorde kr. 18 730 342 (8 655 497), fordelt med utbetalt
utbytte pd egenkapitalbevisene i Sparebanken Telemark med kr. 18 000 000
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(8 000 000) og finansinntekter pa kr. 481 632 (587 497). Utbytte pd
egenkapitalbevisene er fort i stiftelsens regnskap som annen driftsinntekt.

Samlet avkastning pd stiftelsens gjennomsnittlige finansielle anleggsmidler og
omlapsmidler gjennom dret var 5,20 % (2 51 %).

Stiftelsens samlede driftskostnader utgjorde kr. 1 321 451 (1 087 033), hvorav lanns-
og personalkostnader (inkl. styre- og tillitsvalgthonorar) pd kr. 761028 (743 452).

Sparebanken Telemark vedtok pd sitt representantskapsmate 29. feb. 2016 & betale
utbytte til begge sparebankstiftelsene samlet kr. 20 mill. (36 mill.) for regnskapsdret
2015, Sparebankstiftelsen Telemark - Holla og Lunde mottar med dette et utbytte pd
kr. 10 mill. (18 mill.) i 2016. Utbyttet vil bli utbetalt som kontantutbytte.
Utbytteandelen utgjer ca. 32 % (54 %) av tilordnet resultat av bankens ordineere drift
etter skatt. Det resterende tilordnede overskuddet til stiftelsen avsettes pa
utjevningsfond i banken med kr. 21,7 mill. (15,6 mill.).

Egenkapitalbevisene er bokfert i bankens og stiftelsens baker til pari kurs. Medregnet
overkurs og utjevningsfond er eierandelskapitalen bokfert i bankens baker til ca, 123
(kr. 116) per egenkapitalbevis ved utgangen av 2015.

Stiftelsens eierandel i Sparebanken Telemark er pr. 31.12.2015 ca. 18,8 % (18,8 %).

Stiftelsens mottatte utbytter bokfares, i henhold til valgte regnskapsprinsipper, i
stiftelsens boker det dret utbyttet utbetales.

Stiftelsens drsresultat for 2015, kr. 17 408 891 (7 568 464), foreslds disponert slik:

Overfert til gaver for styrets disposisjon kr. -4 284 000
Overfort til gavefond kr. -2 000 000
Overfert til annen oppt jent egenkapital kr. -11124 891
Sum overferinger og disponeringer kr. - 17 408 891

Avsetning til gaver for styrets disposisjon per 31.12.15 er:

Overfort til styrets disposisjon for gaver fra drets resultat kr. 4284000

Ubenyttet gaveramme fra avsetning i 2014 kr. 216 000
Total avsetning til gaver for styrets disposisjon per 31.12.15 kr 4500 000

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.
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Framtidsutsikter

Stiftelsens inntekter er i sin helhet basert pd utbytte pd eierandelskapitalen og andre
finansinntekter. Avkastningen pd disse aktiva vil variere noe i takt med den ekonomiske
utviklingen i Norge og internasjonalt.

Norsk skonomi opplever for tiden store utfordringer som folge av lavere aktivitet i
petroleumssektoren. Forelepige anslag fra Norges Bank viser at veksten i Fastlands-
BNP ble redusert fra 2,3 prosent i 2014 til 1,4 prosent i 2015, hvilket er det laveste
vekstnivdet siden siste finanskrise. For 2016 forventer sentralbanken at veksten avtar
ytterligere, til 1,1 prosent.

Svekkelsen av kronen bidrar ogsa til @ trekke inflas jonen opp gjennom hayere priser pé
importvarer.

Pengepolitikken ble holdt ekspansiv gjennom 2015. Norges Bank kuttet styringsrente
0,25 prosentpoeng to ganger gjennom dret, hvilket ga en rekordlay styringsrente pd
0,75 prosent.

Det har i 2015 gjennomgdende veert lite tap og gode resultater feor skatt innen bank og
finans. Usikkerheten rundt videre vekst vil veere fremtredende utover i 2016.
Bankrenten pdvirkes av fall i styringsrenten og denne vil ventelig forbli lav eller vaere
fortsatt fallende i 2016. Dette far negativ betydning for blant annet bankinnskudd og
kan ha betydning for bankenes rentemarginer. Gjennom vedtatt utbyttetildeling fra
Sparebanken Telemark for 2015 ble stiftelsen tildelt lavere utbytte enn for dret 2014.
Stiftelsen forventer at Sparebanken Telemark utformer en mer forutsigbar
utbyttepolitikk overfor eierne.

Lunde, 18. mars 2016

, Gunnar Sanden Liv Astrid Funnemark Knut Helkas Dahl
(/ /,/, :3,7’[(//?((’(,( é / t//ﬁi,'a\}\f.vmﬁi‘/ Z//L’?@/é{
// Styrets leder Styremedlem Styremedlem
Else Marie Lindseth J ohn Harald Renningen Hans Storli
| ;. \ ;/' ke f 4 b /
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S‘ryr'emedlem --z} Styremedlem ' Daglig leder

12

stiftelsen P
Halla og Lunde



SPAREBANKSTIFTELSEN TELEMARK - HOLLA OG LUNDE

Org.nr. 999177794

Resultatregnskap Note 2015 2014
Driftsinntekter

Annen driftsinntekt 1/3 18 248 710 8 068 000
Sum driftsinntekter 18 248 710 8 068 000
Driftskostnader

Lennskostnad 5 761 028 743 452
Annen driftskostnad 1/5 560 423 343 581

Sum driftskostnader 1321 451 1 087 033
DRIFTSRESULTAT 16 927 259 6 980 967
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 2 481 632 587 497
Sum finansinntekter 481 632 587 497

Netto finansposter 481 632 587 497
Ordineert resultat 17 408 891 7 568 464
ARETS RESULTAT 17 408 891 7 568 464
Overferinger og disponeringer

Avsatt til gaver 4/6 -4 284 000 -4 057 800
Avsatt til gavefond 4 -2 000 000 -560 422
Overfert til annen opptjent egenkapital 4 -11 124 891 -2 010 664
Sum overferinger og disponeringer -17 408 891 -6 628 886




SPAREBANKSTIFTELSEN TELEMARK - HOLLA OG LUNDE

Org. nr.__ 999177794

Balanse pr. 31.12 Note 2015 2014
EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

Finansielle anleggsmidier

Investeringer i tilknyttet selskap 337 832 000 328 832 000
Sum finansielle anleggsmidler 337 832 000 328 832 000
Sum anleggsmidler 337 832 000 328 832 000
OMLZPSMIDLER

Bankinnskudd, kontanter og lignende 2 24 569 882 19 024 788
Sum omlepsmidler 24 569 882 19 024 788
SUM EIENDELER 362 401 882 347 856 788



SPAREBANKSTIFTELSEN TELEMARK - HOLLA OG LUNDE

Org.nr: 999177794
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Balanse pr. 31.12 Note 2015 2014
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Grunnkapital B 162 916 000 162 916 000
Annen innskutt egenkapital 4 174 332 720 174 332 720
Sum innskutt egenkapital 337248720 337 248 720
Opptjent egenkapital
Avsetning til gavefond 4 4 500 000 2 500 000
Annen opptjent egenkapital 4 13 135 555 2 010 664
Sum opptjent egenkapital 17 635 555 4 510 664
Sum egenkapital 354 884 275 341 759 384
GJELD
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 8 850 22 898
Skyldige offentlige avgifter 188 716 170 428
Palopte kostnader 52 527 52 251
Avsatt til gaver 4,6 7 267 514 5851 827
Sum kortsiktig gjeld 7 517 607 6 097 404
Sum gjeld 7 517 607 6 097 404
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 362 401 882 347 856 788
Lunde, 18.03.2016
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Gunnar Sanden
styrets leder
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Knut Helkas Dahl
styremedlem
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styremedlem

\_/  John Harald Rznnmgen /

Liv Astrid Funnemark

styremedlem

Else<Marie Lindseth

“styremedlem

L., /L/

Hans Storli
daglig leder
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NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2015

NOTE 1 — GENERELT OG REGNSKAPSPRINSIPPER
GENERELT
Stiftelsen ble etablert 23.11.2012.

Som en del av fusjonsavtalen mellom Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank
overtok stiftelsen ogsa folgende aktiva:
¢ All kunst som var innkjept eller mottatt som gaver i tidligere Holla og Lunde
Sparebank, i henhold til liste.
e Restlager av myntsamling (krigssedler) som var eiet av tidligere Holla og Lunde
Sparebank.

[ 2015 har stiftelsen gjennomfart en kunstauksjon hvor en vesentlig del av kunsten ble solgt.
Brutto salgssum pa kr. 248,710.- er fort som annen driftsinntekt. Kostnadene utgjorde

kr. 28.574,- og nettobelopet pa kr. 220.136, er i sin helhet overfort som gavebidrag til
humanitare organisasjoner. Kostnadene og gavebidraget er fort under annen driftskostnad.

REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma
foretak.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes a vaere
forbigaende.

Omlepsmidler

Omlopsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar
etter balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslopet. Omlopsmidler vurderes til
laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Finansielle anleggsmidler
Aksjer og egenkapitalbevis vurderes for hele portefoljen til det laveste av kostpris eller virkelig
verdi pa balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger vurderes som driftsinntekt.

Mottatt utbytte i form av kontanter og egenkapitalbevis vurderes som driftsinntekt.

Skatt
Det legges til grunn at Sparebankstiftelsens virksomhet kommer inn under Skattelovens § 2-32
om skattefritak.



SPAREBANKSTIFTELSEN TELEMARK - HOLLA OG LUNDE

NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2015

NOTE 2 - BANKINNSKUDD OG RENTEINNTEKTER

Renter fra innskudd i bank utgjer totalt kr. 481.632 i 2015.

Innestaende pa bank 31.12.2015 utgjer kr. 24.569.882, herav er kr. 145.832 bundet som
sikkerhet for skyldig skattetrekk.

NOTE 3 - EIERANDEL I SPAREBANKEN TELEMARK

Foretaksnavn  Forr.kontor Eierandel Stemmeandel Egenkapital Arsresultat

Sparebanken Porsgrunn 18.8 % 10 % 2.206,7 mill.  166.4 mill.
Telemark

Endring egenkapitalbevis

Bokfert verdi 31.12.2014 kr. 328.832.000
Tildelt « 9.000.000
Bokfert verdi 31.12.2015 kr. 337.832.000

Av arsoverskuddet i 2015 i Sparebanken Telemark pa kr. 166,4 mill. ble Sparebankstiftelsen
Telemark — Holla og Lunde tilfort 21,7 mill. som sin andel i utjevningsfondet.
Sparebankstiftelsens andel av tilordnet utjevningsfond og overkursfond som er bokfert i
Sparebanken Telemark, utgjor etter dette 76,3 mill.

Bokfort verdi per egenkapitalbevis i banken inkl. overkursfond og utjevningsfond er pa

kr. 123,-.

Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde fikk i 2015 utbetalt kr. 9 mill. i kontantutbytte
og nye tildelte egenkapitalbevis pa kr. 9 mill. fra Sparebanken Telemark. Sparebanken
Telemark har i 2015 foretatt en avsetning til utbytte til Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og
Lunde pa kr. 10 mill. Belgpet vil bli utbetalt og bokfert som kontantutbytte i 2016.

(o]



SPAREBANKSTIFTELSEN TELEMARK - HOLLA OG LUNDE

NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2015

NOTE 4 - EGENKAPITAL/DISPONERING/OVERFORINGER

Grunn- Annen Annen Avsetning  Resultat- Sum
kapital innskutt egen- til disponer-
egenkapital kapital gavefond ing

Pr.01.01.2015  162.916.000 174.332.720 2.010.664 2.500.000 0 341.759.384
Arets resultat 17.408.891  17.408.891
Avsatt til
gavefond 2.000.000  -2.000.000 0
Avsatt til gaver -4.284.000  -4.284.000
Overforinger 11.124.891 -11.124.891 0
P 311215 162.916.000 174.332.720  13.135.555  4.500.000 0 354.884.275

NOTE 5 - ANSATTE, GODTGJORELSER M.V.

Stiftelsen har en ansatt i deltidsstilling.

2015 2014
Lonninger., honorarer, feriepenger 683.235 664.684
Arbeidsgiveravgift 72.890 71.162
Andre personalkostnader 4.903 7.606

761.028 743.452

Daglig leder/styret
Det er i 2015 utbetalt lonn til daglig leder med kr. 392.363. 1tillegg annen godtgjerelse med
kr. 4.392.-.

Det er foretatt utbetaling av godtgjerelser til generalforsamling, valgkomité og styret i 2015
med kr. 282.400. Belopet fordeler seg med godtgjerelser pa kr. 235 000 til styret og kr. 47.400

til evrige tillitsvalgte.

Godtgjorelse til styret fordeler deg slik:

Gunnar Sanden — styreleder kr. 75.000.-
Liv Astrid Funnemark — styremedlem kr. 40.000.-
Knut Helkds Dahl — styremedlem kr. 40.000.-
Else Marie Lindseth — styremedlem kr. 40.000.-

John Harald Renningen — styremedlem kr. 40.000.-

Pensjonsforpliktelser
Stiftelsen er ikke pliktig til & tegne tjenestepensjon etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
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NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2015

Revisor

Godtgjerelse til revisor i 2015 beloper seg til kr. 40.625.- for revisjon og kr. 6.875.- for annen
bistand.

NOTE 6 — AVSATT TIL GAVER

2015
Avsatt til gaver pr. 31.12.14 5.851.827
Innvilgede gaveri 2013 og 2014, utbetalt i 2015 -985.313
Rest ubetalte innvilgede gaver i 2013 og 2014 -366.514
Avsetning til gaveri 2015 4.500.000
Innvilgede gaveri 2015 -4.284.000
Ubenyttet gavebevilgning i 2014 216.000
Ubetalte innvilgede gaveri 2013, 2014 og 2015 2.767.514
Sum ikke utbetalte/innvilgede gaver i 2015 og tidligere ar 2.983.514
Arets avsetning til gaver 4.284.000
Avsatt til gaver pr. 31.12.15 7.267.514

Ubenyttet avsatt ramme til styrets disposisjon utgjer pr. 31.12.2015 kr. 4.500.000.-.
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Ansvarlige partnere:

Registrert Revisor Vidar Stenstad

. ‘ T]_l Sh,]tt{:t Revisorteam AS Registrert Revisor Mathias Bergan

Registrert Revisor Bergit Kleiv
Registrert Revisor Hellek M. Berge

Til generalforsamlingen i
Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde, som viser et
overskudd pa kr. 17.408.891. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2015,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for 4 utarbeide 4rsregnskapet og for at det gir et rettvisende
bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern
kontroll som styret og daglig leder finner nedvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter
eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Vir oppgave er a gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av vir
revisjon. Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i
Norge, herunder International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi
etterlever etiske krav og planlegger og gjennomfarer revisjonen for 4 oppna betryggende
sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon inneberer utforelse av handlinger for 4 innhente revisjonsbevis for belopene og
opplysningene i drsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder
vurderingen av risikoene for at drsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det
skyldes misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne
kontrollen som er relevant for stiftelsens utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende
bilde. Formalet er & utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessi ge etter omstendighetene,
men ikke for a4 gi uttrykk for en mening om effektiviteten av stiftelsens interne kontroll.
En revisjon omfatter ogsd en vurdering av om de anvendte regnskapsprinsippene er
hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimeli ge, samt en vurdering
av den samlede presentasjonen av drsregnskapet.

Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening er &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende
bilde av den finansielle stillingen til Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde per 31.
desember 2015 og av resultater for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Revisorteam Midi-Telemark AS Telefon: 35956700 Medlem av

Postboks 83, 3834 Gvary Fax: 35956709 D Notske Revisorforeni
Revisomr/Org.nr.: NO 985 195 129 MVA E-post: midt@revisorieam.as cn o R S
Bankgironr: 1644.12.85551 E-post (direkie):  fornavmet@revisorteam.as
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Uttalelse om svrige forhold

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa vér revisjon av drsregnskapet for Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde som
beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i drsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen
om fortsatt drift og anvendelse av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar
med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor og kontrollhandlinger vi har
funnet nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av stiftelsens regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Konklusjon om forvaltning

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag [SAE 3000, mener
vi stiftelsen er forvaltet i samsvar med lov, stiftelsens formal og vedtektene for gvrig.

varr, 29. mars 2016.

idt-Telemark AS
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